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Die Inhalte dieser Publikation dienen reinen Informationszwecken und sind ohne Gewähr. Sie stellen weder ein Angebot noch eine Empfehlung oder Aufforderung zum Erwerb bezie-
hungsweise Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur Tätigung sonstiger Transaktionen dar. Die Informationen in dieser Publikation stellen keine Entscheidungshilfe dar für wirtschaftli-
che, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen. Vor Anlage- oder sonstigen Entscheiden empfehlen wir Ihnen die eingehende Prüfung sowie Beratung durch eine qualifizierte 
Person. Interessenten sollten sich bewusst sein, dass die Kurse von Produkten sowohl steigen als auch fallen können und Anlagen in Fremdwährungen Währungsschwankungen unter-
liegen. Aus diesem Grund sind etwaige Angaben zur historischen Performance keine Garantie für die laufende und zukünftige Entwicklung eines Produktes.

Die Inhalte dieser Publikation sind nicht für Personen bestimmt, die einer Rechtsordnung unterstehen, welche den Vertrieb der LLB-Publikation beziehungsweise den Zugang zu den 
darin aufgeführten Produkten verbietet (aufgrund der Nationalität der betreffenden Person, ihres Wohnsitzes oder aus anderen Gründen). Personen, die in den Besitz dieser Publikation 
gelangen, müssen sich über etwaige Beschränkungen informieren und diese einhalten.

Die LLB und deren Gruppengesellschaften schliessen ohne Einschränkung jegliche Haftung für Verluste oder Schäden (sowohl direkte als auch indirekte und Folgeschäden) irgendwelcher Art 
aus, die sich aus der Verwendung dieser Publikation ergeben sollten. Die LLB und deren Gruppengesellschaften können Merkmale und Nutzungsbedingungen der beschriebenen 
Produkte jederzeit und ohne vorgängige Ankündigung ändern.
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Lösungen für Ihre individuellen Ziele
Tradition und innovatives Denken prägen unsere Arbeits-
weise: für Ihr Vertrauen und Ihren Erfolg. Als verantwor-
tungsvoller Investor wollen Sie von den Entwicklungen 
der internationalen Finanzmärkte optimal profitieren. 
Die vielfältigen Einflussfaktoren bei der Vermögensan-
lage werden laufend komplexer. Chancen zu erkennen 
und erfolgreich umzusetzen, beansprucht entsprechend 
mehr Zeit, vertieftes Fachwissen sowie den Zugang zu 
leistungsfähigen Datenprovidern.

Eine hohe Investmentkompetenz, langfristige, ertrags-
orientierte Anlagestrategien und erstklassige Anlage-
instrumente bilden die Basis für die Erfolge, die wir für 
Sie erzielen. Unsere Investmentlösungen zeichnen sich 
durch eine Vermögensallokation aus, die auf fundierten 
Analysen beruht. Die Anlagen sind sehr breit diversifi-
ziert, um auf lange Sicht bei einer dem Risiko entspre-
chenden Wertschwankung eine bestmögliche Rendite 
zu erwirtschaften.

01 Individuell

Mit Weitsicht 
zum Erfolg

Hinweis
Eine professionelle Vermögensverwaltung kann nicht alle 
Risiken ausschalten, die mit der Geldanlage entstehen. 
Trotz einer breiten Diversifikation bleiben typische Risiken 
der Kapitalanlage (Kurs-, Währungs-, Bonitätsrisiko etc.) 
erhalten. Bitte lesen Sie hierzu die Gegenüberstellung 
von Chancen und Risiken in der Vermögensverwaltung 
im Kapitel 7 dieses Dokuments.
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Sie erhalten mehr Zeit für andere Aspekte der 
Verwaltung Ihres Vermögens, weil Sie die zeit
aufwendige Marktanalyse und das Trading an  
die Spezialisten des LLB Asset Management  
delegieren. 

Ihr persönlicher Kundenberater bleibt Ihr direk-
ter Ansprechpartner für alle finanziellen Anlie-
gen. Gerne unterstützt er Sie auch bei weiteren 
Aufgaben in der Verwaltung Ihres Vermögens.

Wir informieren Sie regelmässig und umfassend 
über die Entwicklung Ihrer Vermögenswerte – mit 
einem Reporting, das die Anlageperformance 
transparent darstellt und das nach internationa-
len Standards (GIPS) konzipiert ist.

Wir erläutern Ihnen unsere Anlageentscheide  
verständlich – insbesondere weil wir überzeugt 
sind, dass anspruchsvolle und gut informierte 
Kunden langfristig die besten Partner sind.

Makroökonomische, regulatorische und soziodemo-
grafische Faktoren erhöhen die Komplexität der Ver-
waltungsaufgaben. Gleichzeitig fordern die Anleger 
von ihrem Vermögensverwalter zu Recht zunehmende 
Flexibilität und die Berücksichtigung ihrer individuellen 
Bedürfnisse. Auf diesen Anforderungen baut das Leis-
tungsangebot von LLB Comfort auf, den Mandaten zur 
Vermögensverwaltung der LLB.

Aus dieser Zusammenarbeit ziehen Sie folgenden  
Nutzen:

Sie haben die Gewissheit, dass Ihr Vermögen 
stets optimal betreut wird und dabei Ihre Wün-
sche berücksichtigt werden.

Durch die laufende Überwachung Ihres Portfolios 
streben wir die kontinuierliche Verbesserung  
der Performance an. Das heisst, unsere Spezia-
listen suchen den Markt systematisch nach 
attraktiven Risikoprämien/Anlagechancen ab und 
nutzen diese zu Ihrem Vorteil.

Die Risiken im Portfolio überwachen wir  
ständig, sei das in Bezug auf die Anlageklassen, 
-währungen oder auch bezüglich der einge
setzten Direkt- oder Kollektivanlagen. Ein ertrags
wirksamer, aber unspektakulärer Aspekt hier- 
bei ist das Rebalancing.

Die Sicherung und ertragreiche Bewirtschaftung Ihres Vermögens ist unser  
wichtigstes Anliegen. Als leistungsfähiger Partner unterstützen wir Sie gerne in 
allen Aspekten der Vermögensverwaltung.

02 Vorteilhaft

Unser Mehrwert 
für Sie
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So individuell wie unsere Kunden, so verschieden sind
ihre Bedürfnisse. Wir analysieren Ihre aktuelle Vermö-
genssituation und Ihre Anlageziele. Dabei berücksich-
tigen wir Faktoren wie Ihre Ertragserwartung, Ihre 
Risikotoleranz, Ihren Anlagehorizont und Ihre Nach-
haltigkeitspräferenzen unter Einbeziehung Ihrer aktu-
ellen Lebenssituation und Ihrer Liquiditätsbedürfnisse. 
Anschliessend definieren wir gemeinsam mit Ihnen 
die für Sie passende Anlagestrategie. Auf Basis dieser 
investieren wir breit diversifiziert und verwalten Ihr 
Vermögen aktiv.

Unsere Erfahrung zeigt, dass sich die Bedürfnisse der 
Anleger in der Regel auf einige wenige typische Ren-
dite- und Risikoprofile konzentrieren. Diese bieten wir 
risikokontrolliert und optimiert in den Referenzwäh-
rungen CHF, EUR und USD an. Darüber hinausgehen-
de Erwartungen nehmen wir gerne auf und entwerfen 
zusammen mit Ihnen die für Sie massgeschneiderte 
Anlagestrategie.

Der mit Abstand wichtigste Faktor für Ihren Anlageerfolg ist die Wahl der passen-
den Strategie. Unsere Kundenberater verfügen über die Expertise und die Mittel, 
um gemeinsam mit Ihnen jene Anlagestrategie zu finden, die auf Ihre persönliche 
Situation zugeschnitten ist.

Wir bieten, basierend auf unserer langjährigen Experti-
se und Erfahrung in der Verwaltung von Vermögen, 
sechs vordefinierte Strategien mit unterschiedlich ho-
hen Aktienanteilen: Von «Festverzinslich» über «Konser-
vativ», «Rendite», «Ausgewogen», «Wachstum» bis hin zu 
«Aktien» steigt der Aktienanteil. Entsprechend erhöht 
sind die Rendite- und Risikopotenziale beziehungsweise 
steigt der benötigte Anlagehorizont.

In diesen Anlagestrategien investieren wir breit diversi-
fiziert in folgende handelbare Assetklassen: Liquidität, 
Obligationen, Aktien, Hedge Funds und Rohstoffe. Da-
bei berücksichtigen wir auch Nischenmärkte wie Wan-
delanleihen, inflationsgeschützte Obligationen, hoch-
verzinsliche Anleihen und Emerging Market Bonds. Auf 
der Aktienseite ergänzen wir das Portfolio durch Immo-
bilien- und Emerging Market-Aktien.

Über unsere Markteinschätzungen informieren wir Sie 
mit unserer zweimonatlichen Publikation «Geld & Börse».

Bitte beachten Sie, dass Kurse von Vermögenswerten je 
nach Strategie schwanken können, Kapitalverluste sind 
möglich.

03 Zielorientiert

Beratung und 
Betreuung
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Bereitschaft Vermögens-
schwankungen zu tragen

Empfohlener Anlagehorizont > 2 Jahre > 2 Jahre > 4 Jahre > 6 Jahre > 8 Jahre > 10 Jahre

Indikative Struktur

  Liquidität  
  Obligationen 
  Wandelanleihen 
  Aktien 
  Alternative Anlagen

Anlegerprofil

Anlageziele

Kapitalerhalt

Kapitalwachstum

Strategien im Überblick (schematische Darstellung)
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Anlageziele
(geordnet  
nach Priorität)

	■ �Liquidität,  
Verfügbarkeit

	■ Regelmässiges 
Einkommen

	■ Kapitaler- 
haltung

	■ Kapital- 
erhaltung

	■ Liquidität,  
Verfügbarkeit

	■ Regelmässiges 
Einkommen

	■ Kapital- 
erhaltung

	■ Regelmässiges 
Einkommen

	■ Liquidität, Verfüg-
barkeit

	■ Reales Kapital-
wachstum und 
regelmässiges  
Einkommen

	■ Reales Kapital-
wachstum

	■ Regelmässiges 
Einkommen von 
untergeordneter 
Bedeutung

	■ Langfristiges 
Kapitalwachs-
tum deutlich 
über der 
Inflationsrate

Risikobereitschaft
	■ Nicht risikobereit, 
möglichst kleine 
Vermögens-
schwankungen

	■ Kaum risikobereit, 
Inkaufnahme von 
geringen Vermö-
gensschwankun-
gen

	■ Wenig risikobereit, 
Inkaufnahme von 
Vermögens-
schwankungen

	■ Eher risikobereit, 
Inkaufnahme 
von erhöhten 
Vermögens-
schwankungen

	■ Risikobereit, 
höhere tempo-
räre Verluste  
einkalkulierend

	■ Sehr Risiko-
bereit, Inkauf-
nahme von 
auch grossen-
temporären 
Verlusten

10.0 %
9.0 %
11.0 %

70.0 %

10.0 %
8.0 %

12.0 %
8.5 %

61.5 %

3.0 %
8.0 %

27.5 %
5.0 %

56.5 %

2.0 %
9.0 %

50.0 %
4.0 %

35.0 %

2.0 %
8.0 %

13.0 %
2.0 %

75.0 %

2.0 %
98.0 %
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Wir betreuen Ihr Vermögen individuell. Denn unterschiedliche Bedürfnisse erfor-
dern massgeschneiderte Lösungen. Dabei gehen wir auf die Einzigartigkeit 
eines jeden Portfolios ein. Besonderes Augenmerk richten wir dabei auf eine ent-
sprechende Diversifikation.

Die Umsetzung – Gemäss Ihren Wünschen
Wir sorgen für eine effiziente Umsetzung Ihrer Anlage-
strategie, indem wir Ertragsaussichten, Anlagerisiken
und Kosten optimal für Sie abstimmen. Wo möglich und
sinnvoll, setzen wir Direktanlagen bei Aktien und Obli-
gationen ein. Diese ergänzen wir durch Fonds (Kollek-
tivanlagen) in denjenigen Märkten, in denen diese aus 
Diversifikationsüberlegungen sinnvoll sind. Im Gegen-
satz zu Direktanlagen können Sie mit Kollektivanlagen 
bereits mit geringeren Investitionssummen eine breite 
Diversifikation erzielen. Durch die Streuung der Anlagen 
über verschiedene Anlageklassen, Länder, Branchen, 
Währungen und Laufzeiten kann das Gesamtrisiko der 
Anlage deutlich gesenkt und vielfach auch der Ertrag 
gesteigert werden.

Ein optimaler Mix aus LLB- und Drittfonds
Die Fonds der LLB zeichnen sich im Wettbewerbsver-
gleich durch eine starke Performance und hohe Kosten-
effizienz aus. Dies belegen externe Bewertungen ver-
schiedener unabhängiger Fondsrating-Agenturen, die 
unsere Produkte immer wieder für ihre hervorragende 
Qualität auszeichnen. In Nischen- und Randmärkten 
arbeiten wir mit ausgewiesenen Spezialisten zusam-
men. Informationen aus einer Dokumentenanalyse 
sowie aus persönlichen Gesprächen mit den Fondsma-
nagern werden einer vertieften Sorgfaltsprüfung 
unterzogen. Dieser Prozess stellt sicher, dass wir qualita-
tiv hochstehende Drittprodukte für Sie einsetzen.

04 Strategisch

Individuelle 
Umsetzung
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Nachhaltiges Anlegen aus Überzeugung
Wir setzen uns mit unserem Nachhaltigkeitsansatz aktiv 
dafür ein, dass die gegenwärtigen Herausforderungen 
der Menschheit, wie etwa der Klimawandel, aktiv an-
gegangen werden können.

Unsere Anlageberatungs- und Vermögensverwaltungs-
mandate bieten wir mit unterschiedlich starker Nachhal-
tigkeitsausrichtung an. Wir unterscheiden in der Umset-
zung unserer Strategien zwischen «ESG» und «ESG+». 
Dabei werden neben den bisherigen Kriterien wie Ren-
dite, Sicherheit und Liquidität speziell auch ökologische 
(E), soziale (S) und unternehmensbezogene (G) Merk-
male für unsere Anlageentscheide mitberücksichtigt. 
Bei «ESG+» werden zusätzlich zu den genannten Kri-
terien bewusst Anlageprodukte ausgewählt, die einen 
konkreten Beitrag zur Erreichung der Umweltziele leisten.

Unser Anspruch ist es, verantwortungsvoll zu handeln und 
Werte zu schaffen – für unser Unternehmen, für die 
Gesellschaft und die Umwelt. Weitere Informationen zur 
LLB-Nachhaltigkeit finden Sie unter: 
llb.li/nachhaltige-anlagen

Faire Konditionen
Unabhängig für welches Mandat Sie sich entscheiden, 
Sie profitieren von fairen Konditionen. Unsere Partner-
schaft soll in jeder Beziehung Nutzen stiften, weil wir ein 
gemeinsames Ziel erreichen wollen: die bestmögliche 
Verwaltung Ihres Vermögens. Die Basis dazu bilden 
eine persönliche Beratung und ein faires Preismodell 
mit zahlreichen Wahlmöglichkeiten. Wir bieten in der 
Vermögensverwaltung auch innovative, leistungsab-
hängige Preismodelle mit einem variablen, perfor-
manceabhängigen Tarifanteil. Unsere detaillierten An-
sätze finden Sie in der Preisübersicht «Beste 
Konditionen für Ihr Vermögen».

Verzicht auf Bestandespflegekommissionen
Die LLB verzichtet auf Bestandespflegekommissionen 
für eigene Fonds und Drittfonds. Dies nicht nur in der 
Vermögensverwaltung, sondern auch in der Anlagebe-
ratung. Für LLB-Fonds haben wir Vertriebsentschädi-
gungen gänzlich abgeschafft, wodurch diese deutlich 
günstiger sind. Zudem geben wir unseren Kunden die 
Bestandespflegekommissionen von Drittfonds zu 100 
Prozent weiter. Mit dem Verzicht beziehungsweise mit 
der Weitervergütung an die Kunden schaffen wir Kos-
tentransparenz und vermeiden potenzielle Interessens-
konflikte.
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Eine Strategie – Viele Möglichkeiten
So unterschiedlich wie die individuellen Anlagestrate-
gien unserer Kunden sind, so vielfältig gestaltet sich 
deren Umsetzung. Damit wir möglichst optimal auf Ihre 
Bedürfnisse und Erwartungen eingehen können, bieten 
wir verschiedene Umsetzungsvarianten für Ihre Vermö-
gensanlage an, denn Kurse von Vermögenswerten kön-
nen je nach Strategie erheblich schwanken und Kapi-
talverluste sind möglich.
Die Investitionen erfolgen mittels Kollektivanlagen. Wo 
sinnvoll, z. B. aufgrund von Anlagevolumen oder Kosten, 
kann die Umsetzung über Direktanlagen erfolgen. Die 
Grundlage bildet jederzeit unsere bewährte Anlage-
politik.

LLB Comfort Welt ESG/ESG+
Global diversifiziert
Sie investieren weltweit in die attraktivsten Regionen. 
Durch die internationale Diversifikation partizipieren 
Sie dabei an den globalen Trends und Entwicklungen. 
Die Strategie Welt ESG+ setzt dabei noch mehr Impact- 
Anlagen ein, die eine deutlich erhöhte Ausprägung 
bezüglich Nachhaltigkeit bieten.

LLB Comfort Schweiz ESG
Innovationsstarker Heimmarkt
Sie investieren schwergewichtig in den Wirtschafts-
standort Schweiz. Dieser zeichnet sich durch eine hohe 
Innovationskraft, Wettbewerbsfähigkeit und politische 
Stabilität aus. Investitionen werden überwiegend in 
CHF getätigt, Aktienanlagen ausschliesslich in Schwei-
zer Unternehmen.

LLB Comfort Alternativ ESG
Risikomindernde Opportunitäten
Sie investieren weltweit in die attraktivsten Regionen 
sowie verstärkt in alternative Anlageklassen. Durch 
stärkere Beimischung von Hedge Funds und Gold zu-
lasten Obligationen kann ein geringeres Zinsände-
rungsrisiko bei unveränderter Ertragserwartung erzielt 
werden.

LLB Comfort Passiv ESG
Indexnah investiert
Sie investieren weltweit in die attraktivsten Regionen. Die 
Umsetzung erfolgt vorwiegend über passive Anlage- 
instrumente, die die Marktentwicklung möglichst gut 
replizieren. Wo notwendig werden aktive Kollektiv- 
anlagen eingesetzt.

Investitionsform
Einmalig
Wir investieren für Sie den gesamten Anlagebetrag 
unmittelbar nach der Erteilung des Vermögensverwal-
tungsmandates. Sie partizipieren zeitnah von den 
Entwicklungen an den Finanzmärkten.

Gestaffelt
Der Aktienanteil ist einer der wichtigsten Treiber zum 
langfristigen Anlageerfolg. Die Aktienquote wird nicht 
von Anfang an ausgeschöpft. Vielmehr steigt sie stufen-
weise von der Startquote bis zur definierten Zielquote. 
In regelmässigen und überschaubaren Schritten kom-
men Sie so in Ihrem Portfolio zu einem sorgfältig 
aufgebauten Aktienanteil. Die volle Quote wird nach 
einem Zeitraum von rund zwei Jahren erreicht. 

05 Vielfältig

Unsere 
Umsetzungsvarianten
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All-in-Modell
Das optimale Preismodell für alle, die sich bei den Kosten 
klare Verhältnisse wünschen. Sie zahlen einen pauschalen 
Gebührensatz auf dem verwalteten Vermögen. Es fallen 
keine weiteren Courtagen und Depotgebühren an.

All-in-Modell – Performanceabhängig mit High 
Watermark
Das Preismodell mit Beteiligung der Bank im  
Erfolgsfall. Sie zahlen einen reduzierten Basistarif 
auf dem verwalteten Vermögen sowie eine Perfor-
mancegebühr. Diese verrechnen wir nur, wenn es 
uns gelingt, die bisherige kumulierte Performance 
(High Watermark) zu überschreiten. Es fallen keine 
weiteren Courtagen und Depotgebühren an.

Unsere Umsetzungsvarianten im Überblick

LLB Comfort Welt Schweiz Alternativ Passiv

Anlagefokus Global  
diversifiziert

Innovationsstarker  
Heimmarkt

Risikomindernde 
Opportunitäten

Indexnah  
investiert

Nachhaltigkeitsangebot ESG/ESG+ ESG ESG ESG

Referenzwährungen CHF/EUR/USD CHF CHF/EUR CHF/EUR

Anlagestrategien Festverzinslich bis  
Aktien

Rendite bis Aktien Rendite und  
Ausgewogen

Rendite bis Aktien 

Preismodell

Direktanlagen  
ab 1'000'000 

All-in-Modell mit/  
ohne Performance- 
abhängigkeit

All-in-Modell mit/  
ohne Performance- 
abhängigkeit

All-in-Modell mit/  
ohne Performance- 
abhängigkeit

Kollektivanlagen  
ab 250'000 

All-in-Modell mit/  
ohne Performance- 
abhängigkeit

All-in-Modell mit/  
ohne Performance- 
abhängigkeit

All-in-Modell mit/  
ohne Performance- 
abhängigkeit

All-in-Modell  
ohne Performance- 
abhängigkeit
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Ausgereifte Prozesse führen zu herausragenden Leistungen: In der Analyse, bei 
der Optimierung und im Portfoliobau. Dabei ist Erfahrung genauso wichtig wie 
die Nutzung aktueller Informations- und Kommunikationssysteme.

Wir verwenden in den aktiven Mandaten einen syste-
matischen, value-orientierten Selektionsprozess bei der 
Auswahl der Direkt- und Kollektivanlagen. Dadurch 
investieren wir in günstig bewertete Titel und nutzen 
deren langfristiges Potenzial, um überdurchschnittliche 
Erträge zu erzielen.

Wir streben nach einer breiten Diversifikation – sowohl
nach Anlagekategorien als auch innerhalb der Anlage-
klassen nach Direktanlagen. Unsere global diversifizier-
te Vermögensaufteilung hat hohe Fremdwährungs- 
quoten zur Folge. Aus diesem Grund sichern wir Fremd-
währungsrisiken im Bedarfsfall entsprechend unserer 
Markteinschätzung durch Devisentermingeschäfte ab. 

06 Systematisch

Optimierung 
und Performance

Wir vereinbaren mit dem Kunden Bandbreiten innerhalb 
der Anlageklassen. Dadurch können wir in den aktiven 
Mandaten besondere Marktumstande optimal nutzen.

In unserem Anlageausschuss denken wir in Ertragser-
wartungen über 12 Monate, die wir durch systemati-
sche Analyse von quantitativen und qualitativen Fakto-
ren ermitteln. Auf dieser Basis optimieren wir unsere 
Portfolios, wobei ausgehend vom Risikobudget unserer 
Kunden der erwartete Ertrag maximiert wird.
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In der Vermögensverwaltung wird Ihr Portfolio individuell 
auf Ihr Risikoprofil abgestimmt und professionell verwal-
tet. Durch die breite Streuung der Anlagen in verschie-
dene Anlageklassen, Regionen, Branchen/Sektoren und 
Schuldner lässt sich bei gleichbleibender Rendite das 
Risiko Ihres Portfolios senken oder alternativ bei glei-
chem Risiko eine höhere Rendite erzielen (Diversifika-
tion). Trotz einer professionellen Vermögensverwaltung 
kann ein Vermögensverlust nicht ausgeschlossen wer-
den. Grundsätzlich gilt: Umso höher die Aktienquote, 
desto höher die Schwankungsbreite Ihres Portfolios. 
Nachfolgend finden Sie eine Übersicht der möglichen 
Chancen und typischen Risiken.

Chancen
Professionelle Vermögensverwaltung: Unsere Anlage-
experten analysieren laufend die Finanzmärkte und 
passen Ihr Portfolio zeitnah den aktuellen Gegeben-
heiten an.

Partizipation an den Kapitalmärkten: Chancen auf 
Wertsteigerungen durch Investitionen an internatio
nalen Kapitalmärkten.

Breite Diversifikation: Durch die Investition der Anlagen 
in verschiedene Anlageklassen und innerhalb dieser in 
verschiedene Schuldner kann das Risiko reduziert werden.

Zeitnahes Rebalancing: Wir passen Ihr Portfolio bei 
Abweichungen immer wieder an Ihre Anlagestrategie 
an. Dieses antizyklische Investieren eröffnet zusätzliche 
Gewinnchancen.

Umfassendes Reporting: Wir informieren Sie regel
mässig und transparent über die Entwicklung Ihrer 
Vermögenswerte.

Fokus Nachhaltigkeit: Chancen durch Umverteilung der 
Kapitalflüsse/Lenkung der Kapitalströme in nachhaltige 
Anlagen.

Risiken 
Kursrisiko: Mögliche Wertschwankungen eines Finanz-
instrumentes. Sinkt der Marktwert von Finanz-
instrumenten, vermindert sich der Portfoliowert.

Währungsrisiko: Sinkende Wechselkurse bei Anlagen in 
Fremdwährungen können in Abhängigkeit von vorhan-
denen Währungsabsicherungen zu Wertminderungen 
führen.

Bonitätsrisiko: Mögliche Unfähigkeit eines Schuldners 
zur termingerechten oder vollständigen Erfüllung von 
Zahlungsverpflichtungen.

Liquiditätsrisiko: Eingeschränktes Angebot bzw. Nach-
frage für Finanzinstrumente, weshalb ein Kauf oder 
Verkauf möglicherweise nicht zum gewünschten Zeitpunkt 
und / oder zum gewünschten Preis stattfinden kann.

Zinsrisiko: Veränderungen des Zinsniveaus wirken sich 
unmittelbar auf die Kurse von festverzinslichen Anlagen 
aus. Steigende Zinsen haben in der Regel einen negativen 
Einfluss - fallende Zinsen wirken sich dagegen in der 
Regel positiv aus.

Nachhaltigkeitsrisiko: Ereignisse oder Bedingungen in 
den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmens-
führung (ESG), die negative Auswirkungen auf den Wert 
einer Geldanlage haben.

07 Optimiert

Chancen und Risiken 
in der Vermögensverwaltung
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